
Back to Search Results 
 

Copyright 2009 John Fairfax Publications Pty Ltd  
For further information see Conditions of Use on 
www.afr.com

 

 
 
Expensive lessons from a year of hard knocks
Dean Fergie  
Monday, 06 July 2009 | Columnists | Page null | Dean Fergie 

 
  

 e  a e   s y n  a o n  o r  f i e  b u  i v s i g:  h  g m  n v r  n s.  
 a t r  o  m n  g o  d c s o s  r  t e w s  h v  b e  m d  i  t e  a t,  o
a w y  h v  t  b  o  t e  o k u  f r  e  r s s  n  o p r u i i s.  h  
s o k a k t  o t n e  t  c a l n e  n  s r r s , r w r  a d  u i h.  s  u 
 t  p r i i a t  n e  t  c n t n l  l a n  n  a a t.  h s  w o  e i v  t e
k o  i  a l  i l  n y  o  o  o  a  r e  p r o .
 
A  t e  n  o  e e y  i a c a  y a  I  i d  t  o t w i e  o  o k  a k  v r 
 h  p s  1  m n h  a d  s e s  h  d c s o s   h v  m d . W a  d d   d  w l
w a  c l s  o   w s  I  a n'  m d ; w a  d d   f i  t  i p e e t;  h t  a 
  l a n ? T e  0 8/ 9  e r  a  a  a e s e  f r  x e i n e,  n  o e  n h c
t e  e s n  c m  a  a  e p n i e  r c . S , w a  h v  I  a e  a a  f o  t 
t m l u u  p r o ?
 
"N  m t e  h w  a  t i g  g t,  h y  a  g t  o s ." W t o t  o b , a l 
 n e t r  w r  s o k d  y  h  s e d  n  a g e s o  w t  w i h  h  m r e  
u r v l e  f l o i g  h  c l a s  o  L h a  B o h r  i  S p e b r  0 8.  v
 h u h  h  m r e  h d  l e d  f l e  s g i i a t y,  n  m n  s o k  w r  
l o i g  e a k b y  o d  a u  o  a  i t r c l  a i , t i  d d  o  s i l  
t e  f o  f l i g   l t  u t e . T o e  h t  t o  i  t e  a e  f  h  m r e
r l i g  n  a u t o s  o  u p r  p i e , p i  t e r c . W i h  r n s  e  
 y  e o d  e s n.
 
" e t m n  c n  e  o e  o e f l  h n  u d m n a s."  s   b t o -u , 
f n a e t l  n e t r,  e i g  a k t  a d  t c s  w n  b  m n  p r  e t  v 
  p r o  o  d y , i  n t  o r , w s  n i a i e  f  n  r a i n l  m t o -
d i e  m r e . A  t e e  i e  i  i  w s  t  s e  b c  a d  e  t e r d r ,
h d e funds  n  p n e s  a e  h i  f n.  n w n  w e  t e  a e  a  c a g d 
 n  w e  n t  o  l y  s   v l a l  q a i y.
 
" i e s f c t o , a  a w y , i  k y."  e  s c o s,  t e  t a  c s , w r  
i m n  f o  t e  e t u t o  o  v l e.  v n  i t r c l y  o s r a i e  e t 

W  h v  a  a i g  r u d  u  o f c  a o t  n e t n : T e  a e  e e  e d . N
m t e  h w  a y  o d  e i i n  o  o h r i e  a e  e n  a e  n  h  p s , y 
 l a s  a e  o  e  n  h  l o o t  o  n w  i k  a d  p o t n t e . T e 
 t c m r e  c n i u s  o  h l e g  a d  u p i e,  e a d  n  p n s . A  s c
i s  a t c p n s  e d  o  o s a t y  e r  a d  d p . T o e  h  b l e e h 
 n w  t  l  w l  o l  d  s  f r   b i f  e i d.
 
 t  h  e d  f  v r  f n n i l  e r   f n  i  w r h h l  t  l o  b c  o e  
t e  a t  2  o t s  n  a s s  t e  e i i n  I  a e  a e.  h t  i  I  o  e 
 h t  a l  d  I  i h   h d 't  a e;  h t  i  I  a l  o  m l m n ; w a  h v
I  e r t?  h  2 0 /0  y a  w s   w t r h d  o  e p r e c , a d  n  i  w i 
 h  l s o s  a e  t  n  x e s v  p i e.  o,  h t  a e   t k n  w y r m  h
 u u t o s  e i d?
 
" o  a t r  o  b d  h n s  e , t e  c n  e  w r e."  i h u  d u t,  l  
i v s o s  e e  h c e  b  t e  p e  a d  g r s i n  i h  h c  t e  a k t 
 n a e l d  o l w n  t e  o l p e  f  e m n  r t e s  n  e t m e  2 0 . E 
t o g  t e  a k t  a  a r a y  a l n  i n f c n l , a d  a y  t c s  e e 
 o k n  r m r a l  g o  v l e  n   h s o i a  b s s,  h s  i  n t  h e d 
 h m  r m  a l n  a  o  f r h r.  h s  t a  s o d  n  h  f c  o  t e  a k 
 e y n  o  v l a i n  t  s p o t  r c s,  a d  h  p i e.  h c  b i g  m  t
m  s c n  l s o .
 
"S n i e t  a  b  m r  p w r u  t a  f n a e t l ." A  a  o t m- p, 
 u d m n a  i v s o , s e n  m r e s  n  s o k  s i g  y  a y  e  c n  o e
a  e i d  f  a s,  f  o  h u s,  a  i d c t v  o  a  i r t o a  e o i n-
 r v n  a k t.  t  h s  t m s  t  s  i e  o  t p  a k  n  l t  h  t a e s,
 e g  funds a d  u t r  h v  t e r  u . K o i g  h n  h  g m  h s  h n e  
a d  h n  o  t  p a  i  a  a u b e  u l t .
 
"D v r i i a i n,  s  l a s,  s  e ." F w  e t r , o h r  h n  a h,  e e 
 m u e  r m  h  d s r c i n  f  a u . E e  h s o i a l  c n e v t v  s c o
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s c  a  p o e t  t u t  a d  h  b n i g  e t r  e e  i t m . P r o a l  w 
w r  c u h  w t  t o  a y  i i g  e v c s  o p n e . W i e  h i  b s n s  
r m i e  s u d,  h  r r t n  i  b t  t e r  u l o s  n  t e r  a n n s 
 u t p e  m a t  h t  h i  p i e  d c i e  s g i i a t y.  i e s f c t o  
a  i n  f  u i i y.  t  a s:   d n'  k o  i  a l,  h r  a e 't  n  n -
b a n r , I  m  o n  t  b  s n i l  a d  p e d  y  e s.
 
" h r  i  a w y  l g t  t  h  e d  f  h  t n e ." B  n t r , I'  a  
o t m s . E e  a  t e  a i  a  t e  n  o  2 0 , I  l a s  u g  n  o  h  
b l e  t a  a  s m  s a e  a k t  w u d  e o n . C l s  o  o e  o  0  p r
 e t  a h,  h l  a  o s r a i e  l y,  l w  n  h  f c  o  d v r i i a i n.
 h s  w o  o k  h s  p i n  i s d  u  o  o e  f  h  s r n e t  u r e s  o 
t e  u t a i n  a k t  v r  h  p s  2  y a s.  h n  v r o e  s  a l n  f r
 a k t  t  f l  f r h r -  h t  s  s a l  t e  i n l  f   m r e  b t o . T
 t c m r e  w l  n v r  o  o  e o.
 
 'm  o k n  f r a d  o  h  c a l n e  a e d  n  h  n w  i a c a  y a . N  
d u t  t  i l  n r a e  y  t c  o  e p r e c  a d  h w  e  h t  h r  i  e 
m r  t a  I  o 't  n w.  e n h l , I' l  i  t  o t e g  m  p o  i v s m n 
d c s o s  i h  o d  n s.   a  a s  k e i g  y  i g r  c o s d  h t  h  
l s o s  o  t e  o i g  e r  i l  e  a  l s  e p n i e  h n  h y  r v d  o
 e  n  h  l s  o e.
 
Dean Fergie is executive director of OC Funds Management.

 u h  s  r p r y  r s s  n  t e  a k n  s c o  w r  v c i s.  e s n l y  e
 e e  a g t  i h  o  m n  m n n  s r i e  c m a i s.  h l  t e r u i e s 
 e a n d  o n , t e  e a i g  n  o h  h i  o t o k  a d  h i  e r i g  
m l i l s  e n  t a  t e r  r c s  e l n d  i n f c n l . D v r i i a i n 
  s g  o  h m l t . I  s y : I  o 't  n w  t  l , t e e  r n'  a y  o-
 r i e s,   a  g i g  o  e  e s b e  n  s r a  m  b t .
 
"T e e  s  l a s  i h  a  t e  n  o  t e  u n l."  y  a u e,  'm  n 
 p i i t.  v n  t  h  n d r  t  h  e d  f  0 8,   a w y  h n  o  t  t e 
 e i f  h t  t  o e  t g  m r e s  o l  r b u d.  a l  t  m v  t  1 0  e 
c n  c s , w i e   c n e v t v  p a , f e  i  t e  a e  f  i e s f c t o .
T o e  h  t o  t i  o t o  m s e  o t  n  n  o  t e t o g s  q a t r  f r
 h  A s r l a  m r e  o e  t e  a t  0  e r . W e  e e y n  i  c l i g o 
m r e s  o  a l  u t e  - t a  i  u u l y  h  s g a  o  a  a k t o t m.  
s o k a k t  i l  e e  g  t  z r .
 
I'  l o i g  o w r  t  t e  h l e g s  h a  i  t e  e  f n n i l  e r.  o 
 o b  i  w l  i c e s  m  s o k  f  x e i n e  n  s o  m  t a  t e e  s  v
 o e  h t   d n'  k o . M a w i e,  'l  a m  o  u w i h  y  o r n e t e t
 e i i n  w t  g o  o e . I  m  l o  e p n  m  f n e s  r s e  t a  t e 
 e s n  f r  h  c m n  y a  w l  b  f r  e s  x e s v  t a  t e  p o e  t 
b  i  t e  a t  n .
 
Dean Fergie is executive director of OC Funds Management.
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